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ABD piyasalari, agiklanan makro veriler ve gti¢lul bilangolarin desteginde gunu ytikselisle

tamamladi

Dun piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, agiklanan makro veriler ve glcli bilancolarin
desteginde glni yikselisle tamamladi. Makro veri tarafinda
Haziran ayi perakende satiglar verisi beklentinin 0,5 puan
Uizerinde %0,6 seviyesinde gercgeklesti. Cekirdek tarafinda ise
veri beklentinin 0,2 puan Uzerinde %0,5 seviyesinde
gerceklesti. lIthalat fiyat endeksi Haziran'da aylk bazda
beklentinin altinda %0,1 oraninda artis kaydederken, yillik
bazda %0,2 geriledi. ihracat fiyat endeksi ise aylk bazda
beklentinin Uzerinde %0,5, yilik bazda %2,8 seviyesinde
gerceklesti. Issizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi
ise 12 Temmuz ile biten haftada bir 6nceki haftaya kiyasla 7
bin kisi azalisla 221 bin oldu. Ust (iste 5 haftadir azalan ve ii¢
ayin en dusuk seviyesine inen issizlik maasi basvuru sayisi,
piyasa beklentilerinin de altinda gerceklesti. Beklentilerden
glcli  gelen perakende satislar verisi ABD'de tiketici
harcamalarinin dayanikli kaldigina dair glivence verirken,
issizlik maasi basvurularinin  gerilemesi de is gucu
piyasasinin gucuni koruduguna isaret ediyor.

Bilancolar cephesinde PepsiCo, 2025 yilinin ikinci geyreginde
analist beklentilerinin Uzerinde sonuglar agikladl. Sirketin
hisse basi duzeltiimis kazanci 2,12 dolar ile 2,03 dolarlik
piyasa beklentisini agsarken, gelirler de 22,73 milyar dolar ile
22,27 milyar dolarlik tahminin (zerinde gergeklesti. Net
satiglar yillik bazda %1 artis kaydederek 22,73 milyar dolara
yukseldi. Organik gelirler, kur etkisi ve satin alma/satis digl
kalemler hari¢ tutuldugunda, ceyreklik bazda %2,1 oraninda
artis gosterdi.

Tarife gelismeleri tarafinda ise ABD Baskani Trump,
Hindistan ile yeni bir ticaret anlagsmasinin ¢ok yakin oldugunu
belirterek, gorismelerin olumlu ilerledigini ifade etti. Avrupa
Birligi ile de benzer bir anlasmanin mumkiin gorinduginu
soyleyen Trump, iki taraf arasinda ¢ozilmesi gereken bazi
konular bulunsa da yapici bir diyalog ortaminin strdigini
vurguladi.

Tahvil faizleri cephesinde ABD 2 yillik tahvil faizi %3,90
seviyesine hafif yukselirken, 10 yillik tahvil faizi %4,45
seviyesinde vyatay gorinim sergiledi. VIX endeksi ise
17,16’dan 16,52 seviyesine geriledi. Son durumda Temmuz
ayl FOMC toplantisinda faiz oranlarinin sabit tutulma
ihtimalinin - %97,4 oraninda fiyatlandigini gézlemliyoruz.
Ayrica piyasalarda 25 baz puan ile yilhin geri kalaninda faiz
indiriminin  Ekim ayinda gerceklesecegine yonelik beklenti
baskinligini koruyor.

Bu gelismelerin ardindan, S&P 500 endeksi guni %0,54
artigla 6.297,36, Dow Jones endeksi %0,52 artisla 44.484,49
ve Nasdaq endeksi %0,75 artigsla 20.885,65 puandan
tamamladi.
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Bugln ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, ABD’de tiiketici harcamalarina iliskin
endiseleri azaltan gugli ekonomik veriler ve Fed uyesi
Waller'in  faiz indirimi gerektigini belirtmesinin desteginde
Japonya ve Hindistan haricinde alicili seyir izliyor.

Fed Uyesi Waller, ABD piyasalarinin kapanmasinin ardindan
yaptigi konusmada zayiflik goésteren isglcli piyasasini
desteklemek icin politika yapicilarin bu ay faiz oranlarini
dislirmesi gerektigini ifade etmesinin ardindan Asya
piyasalari alici seyir izliyor.

Japonya tarafinda ise bu sabah Haziran ayi ulusal TUFE
verisi aciklandi. Veri yillik bazda beklentiye paralel %3,3
seviyesinde gergeklesirken, cekirdek veri beklentinin hafif
altinda %3,3 seviyesinde gergeklesti. Japonya'da aciklanan
cekirdek enflasyon verisi Haziran ayinda yavaslamasina
ragmen, U¢ yili askin slredir merkez bankasinin %2'lik
hedefinin lzerinde seyrederek, fiyat baskilarinin devam
ettigini ve piyasalarin daha fazla faiz artisi beklentilerini
destekledigini gosterdi.

ABD vadelilerinde bu sabah pozitif seyir hakim.

Buglin ABD’'de Haziran ayl konut baslangiglar ve insaat
izinleri ile Temmuz ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici
glveni verileri agiklanacak. Konut baslangiclarinin aylik %3,5
artisla 1,30 milyon seviyesinde, ingaat izinlerinin ise aylk
%0,3 daralarak 1,39 milyon seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor.

Gelecek gindemde neler var?

ABD’de Pazartesi Haziran ayi 6ncl endeks, Sali guni
Temmuz ayl Richmond Fed imalat endeksi, Carsamba guni
ise MBA mortgage basvurulan ile Haziran ayi mevcut konut
satis verileri takip edilecek. Oncii endekse iligkin piyasa
beklentisi %0,2 daralma kaydetmesi ydnunde bulunurken,
mevcut konut satislarinin 4 milyon seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor. Persembe guni haftalik issizlik basvurular ile
devam eden basvurular, Haziran ayr Chicago Fed ulusal
aktivite endeksi verisi takip edilecek. Cuma guinii ise Temmuz
ayl S&P imalat ve hizmet PMI 6ncu verileri, Haziran ayi yeni
konut satiglan ile Haziran ayi dayanikli mal siparisleri dnct
verileri takip edilecek. PMI verileri icin beklenti bulunmazken,
yeni konut satiglarinin aylik bazda %4,3 artisla 650.000
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Dayanikh  mal
siparigleri 6ncu verinin ise %10 daralma kaydetmesi
bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 44,4845 & 052% & 025% & 403% & 456%
Nasdaq 20,885.6 A 075% A& 146% A 661% A&  816%
S&P 500 Vadeli* 6,354.0 A 019% & 09%% A 569% & 7.00%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,370.9 A 151% A 048% A 081% A 2241%
FTSE 100 8,972.6 A 052% & 035% A 159% A 9.78%
MSCI Europe 2,410.5 & 08% W -096% A 030% & 20.35%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3527.4 A 030% & 049% A 375% A 524%
Kospi 3,186.4 v 018% & 034% A 1158% A 3280%
Hong Kong* 24,691.9 A 079% & 229% & 211% A 23.09%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,704.6 v 06 W -096% W -090% A @ 456%
IDX Composite - Endonezya 7,379.3 A 12T% & 471% A 374% A& 423%
TAIEX - Tayvan 23,279.0 A 072% & 232% A 683% A 1.06%
MSCI GOU Asya 685.5 A 001% & 115% A 418% A 1483%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,370.7 A 246% A& 012% A 932% & 549%

WIG - Polonya 106,681.7 A 115% A& 150% A 632% A& 34.06%
Prag SE - Prag 2,186.5 A 077% & 079% A& 08% & 2422%
S&P/IBMV IPC - Meksika 56,714.9 & 037% & 021% W -190% A& 1454%
Merval - Arjantin 2,066,134 A 192% A 292% W -213% ¥ -1845%
Tel Aviv 35 - israil 3,007.5 A 077% W -159% A 1018% & 2558%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,007.0 v 029% ¥ -239% A 002% W -855%
FTSE/JSE All - Endonezya 97,353.3 A 030% A& 014% A& 097% & 1577%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,103.1 A 215% A& 424% A 913% A& 1831%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardaki olumlu seyrin desteginde, endeks gune alicili baglangi¢ yapabilir

BIST 100 endeksi diin giine %0,77 artigla 10.199,25 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
basladi. Aciligin ardindan gin iginde bankacilik sektoru
onciliginde alicili seyrin  devam etmesiyle endeks ginu
%2,46 yukselisle 10.370,71 seviyesinden kapatti. Bankacilik Giinliik Deg. A 2.46% & 422% A& 1.98%
endeksi %4,22, sanayi endeksi ise %1,98 yukselisle ginu

Kapanig 10,370.7 16,024.3 13,069.8

AT . ! = Haftalik Deg. A 0.12% W -2.02% A 0.45%
tamamladi. Gunliik islem hacmi 112,4 milyar TL seviyesinde antalcbeg 0 i 0
gercgeklesti. Yillik Deg. A 549% £41010% & 0.12%
Bugl‘Jn ne beinyoruz? Hacim (milyar TL) 112.4 29.2 41.3
Giinliik Deg. W 942% A 678% W -8.08%
Kiresel piyasalardaki olumlu seyrin desteginde, endeksin S
giine alicil baslangi¢ yapacagini tanmin ediyoruz. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 89.0 223 %81
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 2624%  A30.79% A 8.30%
Yurt icinde bugtin veri giindemi sakin seyredecek.
*Haftalik degisim, énceki haft: son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Gelecek giindemde neler var? gndne gGre degisimi ifade eder.

Yurt icinde dniimizdeki hafta Pazartesi gini, TCMB piyasa

katilimcilari anketi, Carsamba guni Temmuz ayi tiketici
guiveni verisi takip edilecek. Persembe giinii ise TCMB Para L R

Politikasi Kurulu’nun karari agiklanacak. Forinvest Haber'in Tirkiye Kapanigi ~ Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
anketine gbre,. p?y.asanln medyan.bek'lentisi 'politil<.a faizinin STL 40.2819 40.2340 A 0.96%
250 baz puan indirilerek %43,5 seviyesine ¢ekilecegdi yoniinde

e N s 1.1589 11763 A 1.50%
bulunuyor. Cuma giinii ise Temmuz ayi reel sektér giiveni ile
kapasite kullanim orani verisi takip edilecek. Cuma guni ¥ 14851 14737 v -0.77%
ayrica Fitch ve Moody’s’in Tirkiye’nin kredi notu gérinimani Atin 33330 33401 N 0.27%

g6zden gecirmesi bulunuyor.
*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 17/07/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1804 @ -214% @ 168% @ -109% @ 352%
Tiirkiye 5 Yillik 2904 @ -140% @ 162% @ -60% @ 148%
Tiirkiye 10 Yillik 134.3 ® 365% @ 122% @ -128% @ -60.7%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD’de Haziran ayi Perakende Satislar %0,6
ile beklentilerin (izerinde aciklanirken, Haftalik Issizlk Maasi
Basvurulari 221 bin kisi ile bekentilerin altinda aciklandi. Euro
Bolgesinde Haziran ayr Nihai Enflasyon yillik bazda %2 ile
beklentiler dahilinde agiklandi. Veriler sonrasi tahvil piyasalari yatay
seyir izledi. Gin icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 1 bp azalisla
%4,44’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 2 bp azalisla %2,67
seviyesine geriledi.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp azalsla 290
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yilik Eurobond faiz
getirisi 1 bp artigla %7,40 seviyesinden iglem gorda.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger
kaybetti. Dolar Endeksi 98,727 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,1584 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 40,28
seviyesinde islem gorddi.

Yurt icinde, TL tahvil piyasalari yatay seyir izledi. Mayis 2027 vadeli
2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 9 bp azaligla %41,29, 10 yilhk
gosterge tahvilin faizi ise %32,12 seviyesinden islem gordii. BiST
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem hacmi 13,8 milyar TL'ye geriledi.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [ ¥

Net Degisim
Olkeler Son GeUiMl Ginlik  Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye & 740 0,01 0,11 -0,05
ABD v 444 -0,01 0,02 -0,14
ingiltere & 466 0,01 0,02 0,08
Almanya v 267 -0,02 -0,01 0,31
Fransa ¥ 338 0,00 -0,04 0,19
ispanya v 329 001 -004 023
italya ¥ 356 -0,02 -0,04 0,04
Degisim (%)
Son Fiyat Gunlik Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi & 40,28 0,07 0,30 13,77
G. Afrika Randi & 1787 0,40 -0,31 -5,22
Rus Rublesi ¥ 78,05 -0,39 0,12 -26,20
Meksika Pesosu & 18,79 0,43 0,89 -9,76
Kore Wonu & 1.392 0,37 0,93 -5,75
Hindistan Rupee & 86,04 0,20 0,28 0,57
Endonezya Rupiah 4 16.325 0,37 0,74 1,46
Macar Forinti & 34424 0,38 0,77 -13,41
Brezilya Reali & 557 0,11 0,29 -9,86
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5/ 49
TCMB Agir. Ort. Fon. 46,00
TLREF 45,70

TCMB Toplanti Tarihi 24 Temmuz 2025
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Yurt ici Haberler

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasrnin (TCMB) rezervleri
11 Temmuz haftasinda artis gosterdi. TCMB verilerine gore,
brit rezervier 164,4 milyar dolardan 166,2 milyar dolara
yikselirken, net ddviz rezervleri 59,8 milyar dolara ¢ikti. Ayni
haftada swap haric net rezervler ise 5,5 milyar dolar artisla 41
milyar dolara ulasti.

Cumhurbaskanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan, Kabine
Toplantisi sonrasi yaptigi aciklamada yeni tesvik planinin
detaylarini paylasti. Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan,
belirlenen yatirnmlarin her birine 240 milyon liraya kadar
finansman destegi saglanacagini belirtti. Mayis ay1 sonunda
duyurulan tesvik plani kapsaminda, pek cok kriter goz
onunde bulundurularak her il igin toplam 324 yatinm konusu
belirlendigini ifade eden Cumhurbaskani Erdogan, ekonomiye
katki saglayacak teknolojik gelismeleri desteklemeye devam
edeceklerini vurguladi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasrnin Mayis 2025
verilerine gore, kisa vadeli dis bor¢ stoku bir énceki aya gore
%21,2 artarak 170,3 milyar dolara yikseldi. Orijinal vadesine
bakilmaksizin vadesine bir yil veya daha az kalan borglari
gosteren kalan vadeye goére kisa vadeli dis bor¢ stoku ise
222,3 milyar dolar olarak gerceklesti.

Turkiye genelinde konut satiglar Haziran ayinda %35,8
artigla 107.723 adede ulasti. Yilin ilk alti ayinda ise toplam
konut satislari %26,9 oraninda artis gosterdi. ipotekli konut
satiglarl ise Haziran’da gegen yilin ayni ayina gére %112,6
artarak 14.484 adet olarak gercgeklesti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Haziran ayina iligkin
konut fiyat endeksi verilerini yayimladi. Buna gore, konut fiyat
endeksi yillik bazda %32,8 artis gOsterirken, ayni dénemde
tuketici enflasyonu %35,05 oldu. Bdylece Haziran ayinda
konut fiyatlarindaki yillik artis, yillik TUFE'nin altinda kalmaya
devam etti. Aylik bazda ise konut fiyatlarinda %2’lik artis
kaydedildi.

Yurt Disi1 Haberler

Euro Bolgesi’nde enflasyon, piyasa beklentilerine paralel
gerceklesti. Mayis ayinda yilhk %1,9 olan Tuketici Fiyat
Endeksi, Haziran’da %2’ye yukselirken; aylk artis ise %0,3
olarak kaydedildi. Piyasa beklentileri de yillik enflasyonun
%1,9, aylik artisin ise %0,3 seviyesinde olacagdi yonundeydi.

ingiltere’de igsizlik, Mayis ayinda %4,7 ile piyasa beklentisi
olan %4,6'nin hafif Uzerinde gercekleserek son dort yilin en
yiiksek seviyesine ulasti. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi’nin
(ONS) acikladigr verilere gore, Mart-Mayis dénemini
kapsayan U¢ aylik sirecte issizlik orani ¢eyreklik bazda %0,2
artis goOsterdi ve en son Nisan-Haziran 2021 déneminde
gorulen seviyeye yikseldi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Baskan Donald
Trump’in tarifelerinin beklenenden daha sinirli etki yarattigini
belirterek, bu yil sonuna kadar iki faiz indiriminin “makul” bir
beklenti oldugunu vyineledi. Rocky Mountain Ekonomi
Zirvesi'nde konusan Daly, enflasyonun hala %2’lik hedefin
Uzerinde seyrettigine dikkat cekerek, fiyat istikrar i¢cin hala
atilmasi gereken adimlar oldugunu vurguladi. Is diinyasinin
tarifelere su ana kadar direng gosterdigini ve tuketici
harcamalarinin surdiginu ifade eden Daly, bu durumun
Fed’e faizleri sabit tutma konusunda alan sagladigini belirtti.

Alman huktmeti, Avrupa Birligi Komisyonu’nun 2028-
2034 dénemine iliskin butceyi 2 trilyon euroya ¢ikarma planini
“kabul edilemez” olarak nitelendirdi. Hukiimet Sozclsu Stefan
Kornelius imzali yazil agiklamada, Komisyon Bagkani Ursula
von der Leyen'’in 6nerdigi yaklasik 700 milyar euroluk artisin,
Uye Ulkelerin ulusal butcgelerini konsolide etmeye c¢alistigi bir
dénemde gercekci bulunmadigi belirtildi. Aciklamada, “AB
butcesinde bu O6lgekte bir artisi onaylamamiz muimkin
degildir” ifadelerine yer verildi.
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Goldman Sachs, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Kasim
2025'ten itibaren ardigik faiz indirimlerine baslayacagini
ongoriyor. Kuruma gore, faizler Mart 2026'ya kadar kademeli
olarak dusurllecek ve nihai olarak %3 seviyesinde dengeye
ulasacak.

Cin Ticaret Bakani Wang Wentao, Cin'in Amerika Birlesik
Devletleri ile ticari baglarini saglikli ve surdirtlebilir bir
gelisim durumuna geri getirmek istedigini belirtti ve ABD'yi
buyuk Ulke statistine yakisir sekilde davranmaya c¢agirdi.
Wang, Cin'in ticaretinin gugli bir dirence ve ivmeye sahip
oldugunu ve Ulkenin bir sonraki bes yillik planinda hem
ithalatt hem de ihracati genisletecegini sdyledi. Wang,
karmasik dig ortama ragmen Uulkenin ihracatina yonelik
politika desteginin "trende karsi koydugunu" ifade etti. Cin-
ABD ticaret iligkilerindeki inis cikiglari, her iki tarafa da
birbirlerine ihtiya¢ duyduklarini &égrettigini  belirten Wang,
"Zorla ayrisma ve tedarik zincirlerini koparma imkansizdir ve
iki taraf arasindaki bazi ticaretin, en azindan kisa vadede,
yerine konmasi zordur" dedi.

Netflix'in geliri bu yilin ikinci geyreginde %15,9 artigla 11,1
milyar dolara yikseldi. Netflix, 2025'in ikinci ¢eyregine iligkin
bilangosunu acikladi. Buna gore, sirketin geliri, bu yilin ikinci
ceyreginde gecen yilin ayni dénemine kiyasla %15,9 artarak
11,1 milyar dolara c¢ikti. Firmanin geliri, 2024'0n ikinci
ceyreginde 9,6 milyar dolar olarak agiklanmisti. Netflix, gelir
artisinin daha fazla Uye, daha yuksek abonelik fiyatlarn ve
artan reklam gelirlerinin bir sonucu oldugunu belirtti. Sirket,
gelirinin gelecek ceyrekte 11,5 milyar dolara yukselecegini
ongordu. Netflix, 2025 geneli i¢in gelir beklentisini de yukan
yonlu revize etti. Netflix'in net kar da yilin ikinci geyreginde
gecen yilin ayni dénemine kiyasla yaklasik %45 artarak 3,1
milyar dolara yukseldi. Sirketin net kari 2024'UGn ayni
déneminde 2,1 milyar dolar olarak hesaplanmisti.
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Sirket Haberleri

Turkiye Sigorta (TURSG, Pozitif): Sirketin 01.01.2025 - 30.06.2025 dénemi bagimsiz denetimden gegcmemis brit prim Gretimi
bir dnceki yilin ayni dénemine gére %44 oraninda artigla 72.679.136.833 TL'ye ulasti.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu TURSG F/K 6,5
Cari Fiyat (TL) 8,93 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 9,91 FD/Satiglar --
52H En Dustk (TL) 5,60 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 89.300,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.223,4 S1H 6,6%
Halka Aciklik Orani (%) 18% S1A 1,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,5% S3A -17,4%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 21,5%
3A Hacim (mn TL) 170,4 YB -8,1%

Enerya Enerji (ENERY, Notr): Sirket tarafindan din Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 7,53 TL — 7,59 TL fiyat
arahigindan (agirlikh ortalama 7,567 TL) toplam 750.000 adet pay geri alindi. Boylelikle sirketin 25.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu
karari ile geri alinan paylarla birlikte sahip oldugu ENERY paylari toplami 214.539.885 adede ulasti (Sirket sermayesine orani
%2,3838).

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu ENERY F/K 28,7
Cari Fiyat (TL) 7,58 FD/FAVOK 18,2
52H En Yuksek (TL) 7,61 FD/Satiglar 2,6
52H En Dusuk (TL) 2,86 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 68.220,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.698,5 S1H 4,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A 9,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,5% S3A 61,5%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 165,8%
3A Hacim (mn TL) 398,8 YB 77,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasal
Isse Senedi Piyasalari HALKYATIRIM

H
&

Sirket Haberleri

Say Yenilenebilir Enerji (SAYAS, Sinirlh Pozitif): Sirket tarafindan Chengxi Shipyard Co Ltd. ticaret unvanli musterisine verilen
teklifler onaylandi. Sirketin riizgar enerjisi endustrisi sektériinde ve diger faaliyet alanlarinda satis ve pazarlama ¢aligmalarina konu
Uretimleri Cin Halk Cumhuriyeti'ne sevk edilecek. Tekliflerin toplam tutari 632.538 EUR olup teslimlerin 2025 yili dérdinci geyregi
icerisinde tamamlanmasi bekleniyor.

Hisse Kodu SAYAS F/K
Cari Fiyat (TL) 56,15 FD/FAVOK 54,8
52H En Yuksek (TL) 72,45 FD/Satiglar 2,9
52H En DusuUk (TL) 27,60 PD/DD 51
Piyasa Degeri (mn TL) 4.337,6
Piyasa Degeri (mn USD) 108,0 S1H 14,7%
Halka Agiklik Orani (%) 55% S1A 3,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 57,1%
Temetti Verimi 0,0% S1Y -8,6%
3A Hacim (mn TL) 127,2 YB 20,8%

Forte Bilgi Iletisim Teknolojileri (FORTE, Sinirl Pozitif): Sirketin, Vakiflar Genel Mudirliigii kurumunun actigi VGM Bilisim
Altyapisini lyilestirme Isi ihalesinde, en iyi fiyat teklifi vererek birinci oldugu ve ihalenin sirket uhdesinde kaldigi ihale
komisyonunca sirkete bildirildi. ihale bedeli KDV hari¢ 22.038.000,00 TL'dir.

Hisse Kodu FORTE F/K
Cari Fiyat (TL) 73,45 FD/FAVOK 20,9
52H En Yuksek (TL) 82,00 FD/Satislar 2,9
52H En Disuk (TL) 41,57 PD/DD 6,1
Piyasa Degeri (mn TL) 4.921,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1225 S1H -1,7%
Halka Agiklik Orani (%) 33% S1A -5,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A 0,0%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 42,9%
3A Hacim (mn TL) 48,6 YB 34,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

11.0 Son 3 Ay Son1Yil
10.5 fi Kapanig 10.41x
10.0 .
95 Minimum 8.60x 5.45x
9.0 Maksimum 10.41x 10.60x
85 Ortalama 9.28x 7.51x
3‘2 Minimuma Uzaklik 1.80x 4.96x
70 Maksimuma Uzakiik 0.00x -0.19x
6.5 Performans 13.8% 38.3%
6.0 Ao v
55 Y
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2'2 ¢arpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
S N N N S 3§ 9 on 9 oL oo oo o9 carpan seviyesine %27.8 yakiniz.
R § & & 9 & 9 &8 o ¥ w & ©
o o o — - - o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
16 Kapanig 1.40x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.15x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.40x 0.40x
08 Maksimuma Uzaklik -0.03x -0.27x
06 10.4 Performans 36.0% -13.7%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< < < < < < n n n w0 n n i garpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o~
K ® & © 9 & 9 @ & § w © ® ar| ivesine %5.1 yak
o S S — — — o o o S =] S o carpan seviyesine 5.1 yaKiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

16.5 Son 3 Ay Son1 Yil
155 Kapanis 16.20x
14.3 Minimum 13.69x 7.93x
135 Maksimum 16.20x 16.20x
iz Ortalama 14.94x 11.32x
105 Minimuma Uzaklik 2.51x 8.28x
95 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
a5 Performans 12.2% 44.0%
7.5
&5 < - < < - " n n " n n " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
% % % % § § % S % % % § % carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %30.1 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

] BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
; (Normalize Edilmis)

-\' Son 3 Ay Son1Yil
-10 Kapanig -36.76

15 Minimum -43.6 -43.6
20 M Maksimum -25.1 0.7
_25 v Ortalama -35.9 -22.9
-30 Minimuma Uzaklik 6.9 6.9

-35 Maksimuma Uzakhk -11.7 -37.4
-40 Performans 16.1% 12.2%
-45 v
-50
& 5 3 & E 3 £ 8 & 8 & & 17 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5 8 g =2 < o s 8 g & 8 8 & seviyeye 0.9 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 13.9 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -37.2
10 Minimum -50.0 -50.0
Maksimum -35.8 0.3
-20 Ortalama -44.9 -26.8
0 Minimuma Uzaklik 12.7 12.7
-30 Maksimuma Uzaklik 1.4 -37.6
.40 Performans 13.1% 17.9%
-0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
60 -40 seviyeye 7.6 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 10.4 puan yakiniz.

07/24
08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25

VRANIK - RS 2N VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN™= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -25.0
= Minimum 325 -325
-10 Maksimum 121 23

-~

-15 Ortalama -23.2 -14.1
20 \ M Y‘\ Minimuma Uzaklik 7.5 7.5
Y

, w Maksimuma Uzaklik -12.9 -27.3
-25
l Performans 18.3% 13.4%

-30 w/
-35
< < < < < < n n n un n n n .
Q (A Q Q g Q Q Q Q 9 X X g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
S 3 8 = = - S S S 3 S S S seviyeye 11 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama yey 4 giz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Tak:

14 Temmuz 2:50 Japonya Cekirdek Makine Araglari Siparisleri (Aylik) Mayis -1,5%

14 Temmuz 2:50 Japonya Gekirdek Makine Araglari Siparisleri (Yillik) Mayis 5,4% 6,6%
14 Temmuz 5:00 Cin ihracattaki Degisim (illik) Haziran 52% 4,8%
14 Temmuz 5:00 Cin ithalattaki Degisim (Yillik) Haziran 0,5% -3,4%
14 Temmuz 5:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran 113,2 103,2
14 Temmuz 7:30 Japonya Sanayi Uretimi (Final, Aylik) Mayis - 0,5%
14 Temmuz 7:30 Japonya Sanayi Uretimi (Final, Yillik) Mayis - -1,8%
14 Temmuz 7:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Mayis - 1,3%
14 Temmuz 7:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Mayis 0,1% 0,3%
14 Temmuz 9:30 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Temmuz - 353
14 Temmuz 10:30 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Vujcic'in Konusmasi - - -
14 Temmuz 13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi - - -
15 Temmuz - Turkiye Yurt ici Piyasalar Demokrasi ve Milli Birlik Giinii Nedeniyle Kapali Olacak - - -
15 Temmuz 4:30 Gin Yeni Konut Satislari (Aylik) Haziran - -0,2%
15 Temmuz 4:30 Cin ikinci El Konut Satislari (Aylik) Haziran - -0,5%
15 Temmuz 5:00 Gin GSYiH (Geyreklik) 2¢ 0,9% 1,2%
15 Temmuz 5:00 Gin GSYiH (Yillik) 2¢ 5,3% 5,4%
15 Temmuz 5:00 Cin Perakende Satiglar (Yillik) Haziran 52% 6,4%
15 Temmuz 5:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 5,6% 5,8%
15 Temmuz 5:00 Cin Sabit Sermaye Yatinmlari (Kimdlatif) Haziran 3,6% 3,7%
15 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis 0,6% -2,4%
15 Temmuz 12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis 2,1% 0,8%
15 Temmuz 15:30 ABD TUFE (Aylik) Haziran 0,3% 0,1%
15 Temmuz 15:30 ABD TUFE (Yillik) Haziran 2,6% 2,4%
15Temmuz 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Haziran 0,3% 0,1%
15 Temmuz 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Haziran 2,9% 2,8%
15 Temmuz 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Haziran - 1,4%
15 Temmuz 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Haziran - 1,4%
15 Temmuz 15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi Temmuz -10,0 -16,0
15 Temmuz 16:15 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
15 Temmuz 19:45 ABD Fed Uyesi Barr'in Konugmasi - - -
16 Temmuz 2:45 ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmasi - - -
16 Temmuz 11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Milyar TL) Haziran - 235,2
16 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Villeroy'un Konugmasi - - -
16 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Avro) Mayis - 9,9
16 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 11Temmuz N 9,4%
16 Temmuz 15:30 ABD UFE (Aylik) Haziran 0,2% 0,1%
16 Temmuz 15:30 ABD UFE (Yillik) Haziran 2,5% 2,6%
16 Temmuz 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Haziran 0,2% 0,1%
16 Temmuz 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Haziran 2,7% 3,0%
16 Temmuz 15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi Temmuz - -13,2
16 Temmuz 16:15 ABD Sanayi Uretimi Haziran 0,1% -0,2%
16 Temmuz 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Haziran 77,4% 77,4%
16 Temmuz 16:15 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konugmasi - - -
16 Temmuz 17:00 ABD Fed yesi Barr'in Konusmasi - - -
16 Temmuz 21:00 ABD Bej Kitap Haziran - -
17 Temmuz 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Duizeltilmig, Milyar Yen) Haziran -274,7 -305,5
17 Temmuz 2:50 Japonya ihracattaki Degisim (Yillik) Haziran 0,5% -1,7%
17 Temmuz 2:50 Japonya ithalattaki Degisim (Yillik) Haziran -1,0% -7,7%
17 Temmuz 10:00 Tarkiye Konut Fiyatlari Endeksi (Aylik) Haziran - 3,4%
17 Temmuz 10:00 Turkiye Konut Fiyatlari Endeksi (Yillik) Haziran - 32,3%
17 Temmuz 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Haziran - 130k
17 Temmuz 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Haziran - 17,6%
17 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Final, Aylik) Haziran 2,0% 2,0%
17 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Final, Yillik) Haziran 0,3% 0,3%
17 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Final, Yillik) Haziran 2,3% 2,3%
17 Temmuz 15:30 ABD Perakende Satiglari (Aylik) Haziran 0,2% -0,9%
17 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislari (Aylik) Haziran 0,4% -0,1%
17 Temmuz 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran 0,2% 0,0%
17 Temmuz 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Haziran - 0,2%
17 Temmuz 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran -0,1% -0,9%
17 Temmuz 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Haziran - 1,7%
17 Temmuz 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulan 12 Temmuz - 236k
17 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 5Temmuz - 1,96 mn
17 Temmuz 15:30 ABD Philadelphia Fed isletme Go [ Temmuz -0,5 -4,0
17 Temmuz 17:00 ABD isletme Stoklari Mayis 0,0% 0,0%
17 Temmuz 17:00 ABD Fed Uyesi Kugler'in Konusmasi - - -
17 Temmuz 19:45 ABD Fed lyesi Daly'nin Konusmasi - - -
18 Temmuz 2:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Haziran 3,3% 3,5%
18 Temmuz 2:30 Japonya Gida dist Ulusal TUFE (Yillik) Haziran 3.3% 3,7%
18 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Mayis - 19,8
18 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi ingaat Faaliyeti (Aylik) Mayis - 1,7%
18 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi insaat Faaliyeti (Yillik) Mayis - 3,0%
18 Temmuz 15:30 ABD Konut Baslangiglar Haziran 1,30 mn 1,26 mn
18 Temmuz 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Haziran 3,5% -9,8%
18 Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri (Oncii) Haziran 1,39 mn 1,39 mn
18 Temmuz 15:30 ABD ingaat izinleri (Onci, Aylik) Haziran -0,3% -2,0%
18 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncii) Temmuz 61,4 60,7
18 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncii) Temmuz - 64,8
18 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Oncii) Temmuz - 58,1
18 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Temmuz - 5,0%
18 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Temmuz - 4,0%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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